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Sammanfattning

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till Prospektet som i sin kompletta form bestdr
av (i) denna Sammanfattning, (ii) Registreringsdokumentet och (iii) Virdepappersnoten. Varje beslut om att
investera i virdepappren ska baseras pd en bedémning av hela prospektet. En investerare som vdcker talan
vid domstol med anledning av uppgifterna i ett Prospekt kan bli tvungen att svara fér kostnaderna fér
oversdttning av Prospektet. En person fdr hdllas ansvarig for uppgifter i sammanfattningen eller en
oversdttning av den bara om sammanfattningen dr vilseledande eller felaktig i forhdllande till de ovriga
delarna av Prospektet.

Foretradesratt: Fyra (4) befintliga aktier berattigar till teckning av tre (3) nya
aktier
Sista dag for handel i aktien med ratt 2 september 2010

till deltagande i emissionen:

Avstamningsdag for ratt till deltagande 7 september 2010
i deltagande i emissionen:

Teckningskurs: 0,56 SEK per aktie

Teckningstid: 10 ¢ 24 september 2010

Handel med teckningsratter: 10 - 21 september 2010

Handel i BTA: 13 september 2010 ¢ till dess att nyemissionen registrerats

hos Bolagsverket

Teckning med foretradesratt: Teckning sker under teckningstiden
genom samtidig kontant betalning

Teckning utan foretradesratt: Anmaélan om 6nskemal om teckning
skall ske under teckningstiden

Betalning av aktier tecknade utan Betalning skall ske enligt utskickad avrakningsnota
foretradesratt:

Styrelsen for RW Capital beslutade den 26 augusti 2010, med stod av arsstimmans beslut om bemyndigande
den 28 juni 2010, att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 25 124 764 kr genom nyemission av hogst 48 767
010 aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare 0 € 9 ND 2 dzRHjugaRdStkammeabvid full teckning
tillféra Bolaget cirka 27,3 MSEK fore avdrag fore emissionskostnader som beraknas uppga till ca 5 procent av
emissionsbeloppet. Aktiedgare har genom teckningsférbindelser, vilka uppgar till 50,1 procent, motsvarande
cirka 13,7 MSEK av Erbjudandet, férbundit sig att, utan ersattning, utnyttja sina teckningsratter for teckning av
nya aktier i Erbjudandet. Inga garantiersattningar utbetalas.

Nyemissionen genomférs av tva huvudsakliga skal:

T Runaware Inc. har behov av finansiering for att kunna kommersialisera bolagets nyutvecklade
tekniska plattform for molnbaserade prenumerationstjanster som nyligen framgangsrikt driftsattes.
Bolagets nu gallande affarsplan omfattar en avsevard 6kning av Dotterbolagets resurser for salj och
marknadsforing och kraver ca 15 MSEK i ytterligare kapital for att na kassaflodespositivitet.
Tidpunkten for kassaflédespositivitet &r estimerad till andra halvaret 2011.



9  For att starka RW Capitals balansrakning, soliditet och likviditet och pa sikt skapa finansiellt utrymme
att dgna sig at den typ investeringsverksamhet som medger nyttjande av bolagets samlade
underskottsavdrag som vid arsskiftet uppgick till ca 115 Mkr. Givet att Erbjudandet fulltecknas sa
kommer Bolagets balansrakning att starkas med ca 11 Mkr.

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med risktagande och i detta fall utgdér RW Capital inget

undantag. Bolaget och dess verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker och svarigheter som

Bolaget kan stallas infor. Inom den bransch dar RW Capital ar verksamma ar det framst risker som férmagan

att folja den tekniska utvecklingen, hot fran 6kad konkurrens samt den allmanna konjunkturen som kan utgéra

risk. Bolaget ar dven beroende av tillgdngen pa kvalificerade medarbetare. Den som 6vervager att investera i

RW Capital bor ta hdansyn till de risker som ar féorenade med Bolagets verksamhet, aktierna och Erbjudandet.
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RW Capital dger samtliga aktier i det amerikanska bolaget Runaware Inc. FoOr att pa ett battre satt an idag
synliggbra de stora varden som enligt styrelsens bedémning ligger i dotterbolaget, ar det styrelsens avsikt att
knoppa av Runaware Inc enligt en sa kallad Lex Asea vilket lite kortfattat innebar att dotterbolaget delas ut till
aktiedgarna pro-rata utan skatteeffekt. Skatteeffekten kommer forst i samband med att den erhallna aktien
realiseras. Den exakta tidsplanen for denna transaktion ar annu inte satt men det ar en rimlig forvantan att
utdelningen kommer att ske fore 2010 ars utgang. Styrelsen avser att kalla till en extra bolagsstamma med
ovanstiende forslag strax efter det att Erbjudandet har registrerats. Det ska vidare noteras att ovanstaende
planer férutsatter att Erbjudandet fulltecknas.

Utbver innehavet av dotterbolaget Runaware Inc dger RW Capital 41 000 aktier av fondkommissionarsfirman
Mangold AB, www.mangold.se. Innehavet motsvarar en dgarandel pa ca 9 procent av kapitalet och rosterna
och ar bokad till 5,33 Mkr. Mangold gar bra och bolaget lamnade en utdelning om 5 kr per aktie for
verksamhetsaret 2009. Intdkterna under det forsta halvaret 2010 uppgick till 35,59 MSEK med ett resultat pa
7,14 MSEK fore personalens bonus och skatt. Det egna kapitalet i Mangold Fondkommission AB uppgick vid
halvarsskiftet till 43,12 MSEK.

RW Capitals verksamhet &r inriktad pa att realisera vardet av koncernens skattemdssiga underskottsavdrag
som vid arsskiftet uppgick till ca 115 Mkr. Innebdrden ar att Bolaget har en uppskjuten skattefordran om ca 30
Mkr, en vasentlig tillgang som inte ar redovisad i publicerade balansrakningar. Skattefordran innebar att
Bolaget i framtiden kan gora ca 115 Mkr i resultat utan skattekostnader och forst darefter erldgga normal
bolagsskatt. Gallande redovisningsregler gor att RW Capital inte tagit upp ovan namnda skattefordran i
balansrakningen da Bolaget maste kunna peka pa faktorer som talar for att underskottsavdragen kommer att
kunna utnyttjas. Detta innebér i praktiken att intjaning maste kunna pavisas.

Styrelsen har beslutat att den framtida verksamheten i RW Capital ska omfatta deltagande i
emissionsgarantier. Verksamheten vad géller deltagande i emissionsgarantier paborjades i liten skala under
det andra kvartalet da Bolaget deltog i tre emissionsgarantier som gav intakter pa knappt 0,5 Mkr. RW Capital
ser stora mojligheter vad géller god intjaning inom detta verksamhetsomrade, givet ett storre finansiellt
handlingsutrymme an vad som finns idag Utéver emissionsgarantiverksamheten ar det styrelsens avsikt att RW
Capital dessutom ska dgna sig annan verksamhet av finansiell karaktar med huvudfokus pa forutsagbar
avkastning som direkt kan kvittas mot de samlade underskottsavdragen. Inga beslut kring denna majliga 6vriga
verksamhet har dnnu fattats.

RW Capitals amerikanska dotterbolag Runaware Inc ar en niche-aktor inom sa kallade prenumerations-
baserade molntjanster, en marknad som enligt den samlade analytikerkaren kommer att vaxa mycket snabbt
under kommande ar. Sammanfattningsvis sa bedéms Runaware befinna sig pa ratt marknad, med ratt
kunderbjudande och vid ratt tidpunkt. Verksamheten baseras pa en helt nyutvecklad teknikplattform for
molntjanster som Bolaget har investerat stora resurser i under de tva senaste aren. Den nya plattformen har
nu driftsatts pa ett framgangsrikt satt och ger Runaware en rad avgérande konkurrensférdelar, framférallt vad
galler skalbarhet och kundnytta. For att kapitalisera pa dessa fordelar ar det nu dags att avsevart héja tempot
vad giller sélj och marknadsforing. Vid halvarsskiftet 2010 hade sju nya medarbetare inom silj och
marknadsforing anstallts och innan aret ar slut ar planen att anstalla ytterligare sju personer. Styrelsen


http://www.mangold.se/

bedoémer att kombinationen av en ny teknikplattform, snabbt vixande pipeline och en satsning pa sélj och
marknadsforing gor att Bolagets prognoser om snabb tillvaxt kommer att infrias.

Som framgar av tabellen nedan s& ar den globala marknaden for mjukvara mycket stor. IDC bedémer att

mjukvarumarknaden &r 2012 kommer att uppga till ca USD 494 miljarder globalt och vaxa med ca 7 procent

per ar, matt 6ver perioden 2008 till och med 2012. Den del av marknaden som Runaware agerar pa kallas i

GFroSttSy ySRIy ¢/ t2dmBlIENIGADS a & OShotieleMs demBBaikibde BY a G S NE «
beraknas véxa fran ca USD 16 miljarder ar 2008 till ca USD 42 miljarder USD ar 2012, med ytterligare USD 7

miljarder fran statliga upphandlingar. Detta motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxt (CAGR) pa ca 27 procent

jamfért med mjukvarumarknaden som helhet som forvantas ligga pd ca 7 procent. Ytterligare en intressant

siffra som visas i den nedanstdende tabellen ar att molntjansternas andel av totalmarknaden véntas vaxa fran

4 procent ar 2008 till 9 procent ar 2010.

Worldwide IT Cloud Services Spending: Z2008-2012
(for Business Applications, Application Dewvelopment/Deployment,
System Infrastructure Software, Storage and Serwvers)

2008 2012 CAGR
All Spending (sra) 383,274 | 493,713 -
Cloud Services Spending (Sm) 16,235 42 270 272

Cloud as %6 of Total 424 2926

Source: IDC, October 2008

| dagslaget agerar Runaware med produkten TestDrive pa marknaden for internetbaserade
demonstrationstjanster av programvara, en liten del av marknaden fér molntjanster, som i sin tur utgor en del
av programvarumarknaden. Runaware har agerat pa denna marknad under ett decennnium och uppskattar,
utifran denna langa erfarenhet, storleken pa marknaden for internetbaserade demonstrationstjanster till ca
$250 MUSD per ar. Utifrén dagens lige beddmer Runawares ledning att bolaget ska kunna vixa avsevirt pa
denna nischmarknad. Runawares erfarenhet ar att konkurrensen pa demomarknaden &ar begransad och den
framsta formen av konkurrens dr kundernas egna ingenjorer som ibland vill bygga denna typ av I6sningar
sjalva. Runaware har nyligen gett sig in pa den mer generella marknaden fér molntjanster med en produkt som
kallas Runaware SaaS. Bade TestDrive och Runawares SaaS$ ar definitionsméssigt molntjanster, den ena en
demonstrationstjanst och den andra en produktionstjanst.

Runaware grundades 1999 och har som affarsidé ar att hjalpa programvaruleverantérer (ISVs) att leverera sina
produkter och I6sningar snabbare, enklare och sakrare, oavsett om det handlar om demonstration eller
produktion. Runawares huvudsakliga produkt idag ar TestDrive ¢ en molntjanst for att demonstrera
programvara ¢ och malgruppen bestar av sma, medelstora och stora ISVs som i dagslaget erbjuder
utvarderingar av sin programvara genom nedladdningar, utskick av CD-skivor och/eller flash-presentationer.
Stora multinationella kunder, daribland Microsoft, Adobe, SAP, Mamut, Sage och Intuit, anvdander idag
TestDrive i syfte att demonstrera sin programvara och darmed effektivisera sina sdlj- och
marknadsféringsprocesser. Runaware har nyligen lanserat en ny produkt som kallas Runawaree Saa$S
(Software-as-a-Service) vilket dr en produktionstjanst som innebér att anvdandarna kan hyra applikationer och
anvanda dessa direkt on-line med full funktionalitet. Runaware tar ansvar fér samtliga hanteringsfragor sasom
datalagring, versionshantering och up-time. Bolaget beddmer att timingen for Runaware SaaS$ ar helt ratt med
tanke pa det paradigmskifte som nu sker dar programvara gar fran traditionella lI6sningar till molntjanster,
vilket beskrevs i marknadséversikten ovan. Runaware kunde nyligen kommunicera en férsta genombrottsaffar
for Runaware SaaS med italienska STR. STR &r dessutom en TestDrive-kund och Runaware bedomer att manga
potentiella SaaS-kunder finns bland befintlig kundbas.

Sedan tva ar utvecklas Dotterbolagets nya tekniska plattform ¢ Nimbo- och stora resurser har lagts pa detta
projekt. Utvecklingen av Nimbo har utgatt fran tio ars erfarenhet fran att leverera TestDrive och ar byggd pa
modern och generisk arkitektur. Nimbo for TestDrive ar under standig utveckling for att halla sig i framkant och
I6pande dra nytta av de teknikforbattringar som lanseras. Runawares utvecklingscenter i Hyderabad, Indien,
arbetar idag med att forbattra nuvarande I6sning, skapa ytterligare moduler for merforsaljning pa existerande
kunder samt fardigstalla pagaende utvecklingsprojekt. Nimbo fér Runaware Saas ar designad for att kunna ta
hand om den stora mangd program som kommer att ha behov av att snabbt flytta ut pa natet fran traditionella



miljoer. Plattformen kunde med framgang driftsattas under varen 2010 och ddarmed kan nu Runaware agera pa
marknaden med stora konkurrensfordelar framforallt vad géller skalbarhet och flexibilitet. Runawares nya
teknikplattform ar designad for att dven leverera produktionstjanster.

Nu ligger fokus pa att expandera Dotterbolaget vad galler silj och marknadsforing for att kunna skapa snabb
tillvaxt och kapitalisera pa de ¢ i tiden begransade - konkurrensférdelar som Runaware har tack vare den nya
tekniska plattformen. Mot denna bakgrund ligger Runawares huvudfokus idag pa tillvaxt orderingangen.
Tabellen nedan beskriver orderingangen fran borjan 2009 fram till och 2012. Svarta siffror avser faktisk
orderingang och blaa siffror avser Dotterbolagets prognos.

uUsDS 2009 2010 2011

Qi 586 500 639 768 1410 000
Q2 447 900 839 600 2 000 000
Q3 540 800 900 000 2 700 000
Q4 501 060 1 100 000 3 300 000
Total 2 078 269 3481 378 9412 011

Orderingangen for 2009 |ag stilla jamfort med féregaende ar, ett resultat av Runawares fokus pa
teknikinvesteringar och dven den globala recessionen med féljd av att kunder tvingades till
kostnadsbesparingar. Utéver Runawares tillfalliga andring av fokus tillkom under det andra kvartalet 2009 en
vasentlig minskning av faktureringen till Dotterbolagets storsta kund, som pga kraftig reduktion av sin egen
kostnadsmassa kraftigt drog ner pa saval interna personalkostnader som alla externa kostnader. For forsta
halvaret 2010 landade orderingdngen pa knappt $1,5MUSD vilket innebér en tillvixt pa ca 50 procent jamfort
med samma period forra aret. Denna tillvaxt ska ses i ljuset av att Dotterbolaget i borjan av 2010 expanderade
sina resurser for sdlj och marknadsféring. Prognosen for resten av aret ligger pa ca 2 MUSD vilket skulle ge en
total orderingang for 2010 pa ca 3,5 MUSD, en tillvaxt med ca 75 procent jamfort med féregaende ar. For det
forsta halvaret har Runaware levererat nagot 6ver plan och detta starker RW Capitals tro pa att Dotterbolaget
ska klara budget dven foér det andra halvaret 2010 och 2011. Den prognostiserade 6kningen av orderingangen
ar framst kopplad till expansionen av Runawares resurser for salj och marknadsforing har pagatt sedan borjan
av 2010 och har gett en god 6kning av orderingangen. Prognosen ovan vad géller orderingang utgar fran
erfarenheterna under det forsta halvaret 2010 och antar att varje ny saljare kommer att leverera motsvarande
mangd orderingang som vi har kunnat konstatera under det férsta halvaret 2010.

RW Capitals aktie ar sedan 2008 listat pa Aktietorget med handelsbeteckningen RWCA. Aktien handlas i poster
om 1 000 aktier. Aktiens ISIN-kod dr SE0000718728. Aktiekapitalet i RW Capital AB uppgick den 30 juni 2010
till 33 468 348 kr SEK fordelat pa 65 022 681 aktier med ett kvotvdarde motsvarande cirka 51,5 6re per aktie.
Samtliga aktier ager lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst och inga aktier med olika rostvarde &r utgivna.
Bolagets aktier ar denominerade i svenska kronor och har utgivits enligt svenskt ratt. Aktierna medfor
foretradesratt vid framtida foretradesemissioner. Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt 6verskott vid likvidation | nedanstaende tabeller visas dgarstrukturen i RW Capital per den 30 juni
2010. Antalet aktiedgare uppgick till 439.



Agare Antal Roster (%)
Aktier
Go Mobile Nu AB/Per Ahlgren 14 471 732 22,28%
Swiss Life 5438 776 8,37%
Cadasan Invest AB 3 571 000 5,50%
Lansférsakringar Smabolagsfond 2 886 755 4,44%
Fagerhyltan AB 2 683 011 4,13%
Nordnet Pensionsférsdkring AB 2 616 047 4,03%
Liansforsakringar Bergslagen 2480 114 3,82%
Banque Invik SA 2 280 201 3,51%
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension AB 2 126 439 3,27%
Liansforsakringar Kronoberg 2 100 000 3,23%
Summa tio storsta dgarna 40 654 075 62,59%
Summa ovriga agare 24 304 061 37,41%
Summa 64 958 136 100,00%
TSEK 20100630 20090630 2009 2008 2007
Koncernens resultatrdkning i sammandrag
Nettoomsattning 7521 10 486 16 816 17 291 19 666
Aktiverat arbete for egen rakning 5491 5136 11933 16 043 -
Summa rorelsens intdkter 13012 15 622 28 749 33334 19 666
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5 166 -4 544 -10 608 -10788 -10073
Personalkostnader -7 045 -7 586 -14 478 -23 002 -10909
Av-Nedskrivningar av anlaggningstillgangar -4 933 -1235 -5113 -2 086 -2842
Ovriga rorelsekostnader - -1645 -1073 -2948 -17
Summa rorelsens kostnader -16 338 -15010 -31272 -38 824 -23 841
Rorelseresultat -4 127 612 -2523 -5490 -10 238
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 420 - -
Rénteintdkter och liknande poster 205 553 643 2 897 148
Réntekostnader och liknande resultatposter -478 -223 -473 -536 -169
Summar resultat fran finansiella poster -273 330 590 2361 21
Resultat fore skatt -4 400 942 -1933 -3129 -4 196
Skatt pa arets resultat - - - - -
Arets resultat -4 400 942 -1933 -3129 -4 196
TSEK 20100630 20090630 2009 2008 2007
Koncernens balansridkning i sammandrag
Tillgangar
Tecknat men ej inbetalt kapital - 3408 -
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstiligangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 31232 28 315 30160 22 755 7479
Licensrattigheter - 342 502
Materiella anldggningstillgangar 1558 2110
Inventarier, verktyg och installationer 1315 1658 2711
Finansiella anldggningstillgangar -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 5330 - 5330 - -
Andra langfristiga fordringar 22 26 -
Summa anlaggningstillgangar 38 142 30425 36 831 24 755 10 692
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3280 3202 2378 3801 4089
Aktuella skattefordringar 71 104 246 360 365
Ovriga kortfristiga fordringar 1791 110 952 23 39
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 765 334 338 370 299
Kassa och bank 533 511 738 509 1302



Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
Eget Kapital och Skulder
Eget kapital
Bundet eget kaptital
Aktiekapital
Aktiekapital under registrering
Bundna reserver
Fritt eget kapital
Fria reserver
Arets resultat
Summa eget kapital
Avsdttningar
Ovriga avsattningar
Uppskjuten skatt
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
Kassaflode fore fordandring av rorelsekaptial
Forandring rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode efter investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Namn Befattning

Per Ahlgren Ordférande
Marcus Hamberg Ledamot

Tomas Bjorklund Ledamot
Thomas Blitz Ledamot

Jessica Tyreman Ledamot

Namn Befattning
Marcus Hamberg VD

Tim Keyes COO (Runaware)
Andy Poulter CTO (Runaware)
Namn

PricewaterhouseCoopers,
Huvudansvarig revisor, Mikael Bengtsson

6439
44 581

30307

3296

187
-4 400
29390

1250
168

1500
1090
10933
200
13773
44 581

20100630
123

6162

6 039

4261
34 686

17 745

9245

-2184
942
25748

1455
1187
4642
1654
8938
34 686

20090630
863

2636
3499

-6 905
3408

4652
41483

30307

58
-1933
28438

1250

1474
498
9677
152
11801
41483

5063
33225

17 745
10742

760
-3129
26119

1506
977
2909
1714
7106
33 225

Ledamot sedan

2009
2006
2002
2010
2010

Anstéallningsar

2010
2002
2003

Revisor sedan

1999

6 094
16 786

15795

4 889

-6 086
-4 196
10 402

1414
3352
1618
6384
16 786
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