
Vitec i Umeå AB (publ) 556258-4804 är ett programvarubolag som har ca 90 anställda och kontor i Umeå, Stockholm, 
Västerås, Linköping, Göteborg och Malmö.  Vitec utvecklar och säljer affärssystem och beslutsstöd till fastighets-, energi- 
och mediebranscherna. Vitec är noterat på Aktietorget.  
Kontakt: Lars Stenlund, VD 070-659 49 39

delårsrapport januari-september 2007

Resultat före skatt upp 55% till 5,5 Mkr (3,6 Mkr)
Vinst per aktie upp 40% till 1,10 kr (0,81 kr)
Omsättningen 58,7 Mkr (58,4 Mkr)
Förbättrade marginaler och starkare kassaflöde
Avtalsintäkter ökar
Fyra nya elprognoskunder i norge

allmänt
Den långsiktiga stabiliteten i bolaget förbättras kontinuerligt. Under perioden utgjorde 43 % (f. å. 38 %) av 

intäkterna avtalsintäkter och affärsmodellen utvecklas vidare mot mer avtalsbaserade erbjudanden. Avtalen, 
som är ettåriga och har en förnyelsegrad som är nära 100 procent, ökar leveranssäkerheten och därmed kund-
nyttan. Det ger också goda förutsättningar att driva verksamheten rationellt.

Aktiviteter för att hitta kompletterande företagsförvärv löper som en kontinuerlig process och flera samtal 
förs.

ekonomi
Kassaflödet från löpande verksamhet före förändringar av rörelsekapital ökade med 34 % till 8,8 Mkr eller 

2,45 kr/aktie. Aktiveringar för produktutveckling uppgick till 3,0 Mkr (3,7 Mkr) medan avskrivningar på aktiverad 
utveckling uppgick till 2,9 Mkr (2,4 Mkr). Likvida medel inklusive beviljade krediter uppgick till 15,4 Mkr (15,3 Mkr).

verksamheten
Inom Affärsområde Fastighet är efterfrågan i stigande. Sonderingarna av Vitecs expansionsmöjligheter 

i Nederländerna har hittills resulterat i möten med flera tänkbara partners. Fortsatta samtal kommer att ske 
med dessa för att utröna förutsättningarna för samarbete kring Vitecs programvaror för miljö- och energiredo-
visning.

Affärsområde Energi växer med ökad export och bearbetningen av den nordiska marknaden fortsätter. 
Under kvartal tre har fyra nya kunder vunnits i Norge. Nya kunder har vunnits på system för beräkning och 
dokumentation av fjärrvärmesystem.

Affärsområde Medias investeringar i affärsutveckling och intensifierad marknadsbearbetning har gett 
ökade licens- och avtalsintäkter. Omsättningen har ökat med 13 % under perioden jämfört med samma period 
förra året. Lönsamheten har förbättrats starkt.

kommande rapporttillfällen
2008-02-22 Bokslutskommuniké

2008-05-07 Årsstämma + Q1
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jan-sep 
2007

jan-sep 
2006

jan-dec 
2006

rörelsens intäkter
Licensintäkter 15 937 15 877 23 368
Tjänsteintäkter 41 157 40 233 57 516
Övriga intäkter 1 622 2 313 3 288

nettoomsättning 58 716 58 423 84 172
rörelsens kostnader -50 688 -53 391 -75 633

Avskrivningar -4 886 -4 490 -5 885
Avgår: aktiverat arbete för egen räkning 2 989 3 708 4 908

rörelseresultat 6 131 4 250 7 562
Finansiella poster -596 -679 -414

resultat efter finansiella poster 5 535 3 571 7 148
Skatt -1 481 -680 -1 290

periodens resultat 4 054 2 891 5 858

resultaträkning koncernen, tkr  

2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31

anläggningstillgångar
Balanserade utgifter för utvecklingsarbeten 10 365 9 838 10 256
Dataprogram 885 973 957
Rättigheter 5 824 6 772 6 581
Goodwill 18 969 16 969 18 969
Inventarier 3 924 3 865 4 141
Andra långfristiga fordringar 202
Andelar i intresseföretag 17 052 111 17 510

omsättningstillgångar
Varulager 60 70 60
Kortfristiga fordringar 18 147 21 505 23 101
Kassa och bank 5 447 5 250 18

summa tillgångar 80 673 65 353 81 795

eget kapital 36 131 30 386 33 353
långfristiga skulder 19 351 12 899 23 211
kortfristiga skulder 25 191 22 068 25 231
summa eget kapital och skulder 80 673 65 353 81 795

2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31

Ingående eget kapital 33 353 28 857 28 857
Optionselement konvertibelt förlagslån 245 245
Nyemission (konvertering personalkonvertibel) 510
Lämnad utdelning -1 786 -1 607 -1 607
Periodens resultat 4 054 2 891 5 858
Utgående eget kapital 36 131 30 386 33 353

balansräkning koncernen, tkr  
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jan-sep jan-sep jan-dec
2007 2006 2006

den löpande verksamheteten
Rörelseresultat 6 131 4 250 7 562
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet

Avskrivningar 4 886 4 490 5 885
Resultat vid försäljning av inventarier 38

11 017 8 740 13 485
Erhållen aktieutdelning 700
Erhållen ränta 171 14 175
Erlagd ränta -1 054 -693 -949
Betald inkomstskatt -2 052 -1 548 -1 674
kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av rörelsekapital 8 782 6 513 11 037

Förändringar i rörelsekapital
Förändring av varulager 0 -4 6
Förändring av rörelsefordringar 5 526 -8 -2 089
Förändring av rörelseskulder -2 210 -2 770 1 058

kassaflöde från den löpande verksamheten 12 098 3 731 10 012

investeringsverksamheten
Förändring av långfristiga fordringar 202 -202
Förvärv av andelar i intresseföretag -17 040
Förvärv av dotterföretag -2 000
Förvärv av immateriella anläggningstillgångar och aktiverat eget arbete -3 106 -4 489 -5 737
Investering i materiella anläggningstillgångar -798 -880 -1 552
kassaflöde från investeringsverksamheten -3 702 -5 369 -26 531

finansieringsverksamheten
Aktieutdelning -1 786 -1 607 -1 607
Upptagna lån 2 970 12 970
Amortering av skuld -1 181 -1 481 -1 832
kassaflöde från finansieringsverksamheten -2 967 -118 9 531

Periodens kassaflöde 5 429 -1 756 -6 988
Likvida medel vid periodens början 18 7 006 7 006
Likvida medel vid periodens slut 5 447 5 250 18

Not 1 Redovisnings- och värderingsprinciper samt övriga kommentarer
Redovisningsprinciperna är oförändrade från föregående år.
Bland de finansiella posterna ingår följande poster från intressebolag:	
     Vitecs andel i 3L Systems resultat 87 tkr
     Vitecs andel i Retail i Linköping AB:s resultat 200 tkr

Not 2 Investeringar
Periodens investeringar i immateriella anläggningstillgångar uppgår till 3 106 tkr. Investeringar i materiella anläggningstillgångar uppgår till 798 tkr.

Not 3 långfristiga skulder
Bland långfristiga skulder redovisas 3 635 tkr avseende konvertibla förlagslån.
Lån 0506, 910 tkr. Löptid för lånet är 1 juli 2005 – 31 december 2009. Konverteringskurs är 15 kr. Konvertering kan påkallas 1 juni 2008 – 31 december 2009. 
Vid full konvertering av lån 2005-06 uppgår utspädningen till ca 1,8 % av kapitalet och 0,5 % av rösterna.
Lån 0607, 2 725 tkr. Löptid för lånet är 1 juli 2006 – 30 juni 2009. Konverteringskurs är 37 kr. Konvertering kan påkallas 1 april – 30 april 2009. Vid full kon-
vertering av lån 2006-07 uppgår utspädningen till ca 2,1 % av kapitalet och 0,6 % av rösterna.

Not 4 eget kapital
Den registrerade aktiestocken uppgår till 1 000 000 A-aktier och 2 616 000 B-aktier. Aktiekapitalet är 1 808 000 kr.

kassaflöde, tkr
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nyckeltal

Umeå  den 26 oktober 2007
Lars Stenlund
Verkställande direktör

2007-09 2006-09 2006-12

Nettoomsättning (tkr) 58 716 58 423 84 172

varav affärsområde Fastighet (tkr) 40 259 41 364 59 215
varav affärsområde Energi (tkr) 8 713 8 420 12 314
varav affärsområde Media (tkr) 9 744 8 639 12 643

Tillväxt (%) 1% 41% 28%
Resultat efter finansiella poster (tkr) 5 535 3 571 7 148
Resultat efter skatt (tkr) 4 054 2 891 5 858
Vinsttillväxt (%) 40% 7% -6%
Vinstmarginal (%) 7% 5% 7%
Rörelsemarginal (%) 10% 7% 9%
Balansomslutning (tkr) 80 673 63 353 81 795
Soliditet (%) 45% 46% 41%
Soliditet efter full konvertering (%) 49% 53% 46%
Skuldsättningsgrad (ggr) 1,34 1,21 1,36

* Avkastning på sysselsatt kapital (%) 15% 13% 16%
* Avkastning på eget kapital (%) 16% 13% 19%

Omsättning per anställd (tkr) 699 679 967
Förädlingsvärde per anställd (tkr) 580 542 757
Personalkostnad per anställd (tkr) 449 440 602
Medelantal anställda (pers) 84 86 87
JEK per aktie (kr) 9,99 8,51 9,34
Vinst per aktie (kr) 1,13 0,81 1,64
Vinst per aktie efter full konvertering (kr) 1,10 0,77 1,58
Kassaflöde per aktie (kr) 2,45 1,82 3,09
Likvida medel per aktie (kr) 1,51 1,47 0,01

* P/E 16,0 24,3 15,20
P/JEK 2,43 3,08 2,68

* P/S 1,10 1,20 1,06
Beräkningsgrunder:
Resultat vid beräkning av resultat per aktie (tkr) 4 054 2 891 5 858
Kassaflöde vid beräkning av kassaflöde per aktie (tkr) 8 782 6 513 11 037
Genomsnittligt antal aktier (vägt genomsnitt) (st) 3 583 150 3 572 200 3 572 200
Antal emitterande aktier på bokslutsdagen (st) 3 616 000 3 572 200 3 572 200
Antal aktier efter full konvertering (st) 3 763 097 3 767 067 3 763 097
Börskurs vid respektive periods slut (kr) 24,1 26,2 25

* Rader markerade med * är extrapolerade till helårsvärden  

Denna rapport har ej granskats av revisor.


