DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2009

W VIiTeC

FORTSATT TILLVAXT

m  NETTOOMSATTNINGEN OKADE MED 3% TILL 101,5 MKR (98,6)

m  RESULTAT EFTER FINANSNETTO 6,6 MKR (10,4)

m  VINST PER AKTIE 1,42 (2,07)

m  KASSAFLODET FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN OKADE TILL 12,2 MKR (9,8)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

. Innehavet i 3L System AB 6kade med 514 ooo aktier till 1 012 020 motsvarande 43,1% av kapital och roster.

= Emission av konvertibla skuldebrev till medarbetare genomférdes under augusti manad. Tecknat belopp
uppgick till 2,1 Mkr.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

= Genombrottsorder i Norge pa fjarrvarmesidan. Trondheim Energi Fjernvarme kopte Vitecs natberaknings-
system NetSim och ar den forsta kunden utanfor Sverige som valt Vitecs programvara for berakningar av
tryck och floden i fjarrvarmenat.

ALLMANT

I jamforelse med det svaga andra kvartalet uppvisade det tredje kvartalet en positiv resultatutveckling. Tjanste-
och avtalsintakter uppvisade tillvaxt medan licensintakterna bromsades av kundernas fortsatta forsiktighet

i investeringsbesluten. Den genomforda minskningen av personalstyrkan borjade ge effekt under periodens
senare del. Samtliga dotterbolag redovisade ett battre resultat for september ménad 2009 jamfort med fore-
gaende ar.Vi bedomer att denna underliggande positiva trend kommer att fortsatta att forstarkas under fjarde
kvartalet.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Juli-september 2009

Koncernens nettoomsattning under tredje kvartalet uppgick till 31,2 Mkr (30,5), en 6kning med 2 %. De repetitiva
intakterna 6kade med 1% och uppgick till 21,1 Mkr. Tjansteintakterna uppgick till 8,2 Mkr, en 6kning med 25 %.
Licensintakterna uppgick till 1,5 Mkr, en minskning med 40 %. Aktiverade kostnader for produktutveckling upp-
gick till 1,4 Mkr (1,4) medan avskrivningarna uppgick till 1,5 Mkr (1,1). Rérelseresultatet blev 2,2 Mkr (5,1). Intresse-
foretaget 3L System AB redovisade en forlust pa -1,7 Mkr (6,0) fore skatt. Vitecs andel uppgick till -0,7 Mkr (1,3).

Januari-september 2009

Koncernens nettoomsattning for de forsta nio manaderna uppgick till 101,5 Mkr (98,6). De repetitiva intakterna
Okade med 5 % till 62,2 Mkr.Tjdnsteintakterna ckade med 6 % till 30,7 Mkr medan licensintakterna minskade
med 17 % till 6,9 Mkr. Aktiverade kostnader for produktutveckling uppgick till 3,2 Mkr (3,2) medan avskrivning-
arna uppgick till 2,9 Mkr (2,3). Intresseforetaget 3L System AB redovisade ett resultat pa 7,0 Mkr (11,5) fore skatt.
Vitecs andel uppgick till 1,2 Mkr (2,3).

Med rorelseresultatet 7,7 Mkr (12,0) redovisade koncernen en rérelsemarginal pa 8 %. Resultatet efter skatt
uppgick till 5,4 Mkr (7,8).

FINANSIELL INFORMATION

Januari-september 2009

Koncernens tillgangliga likvida medel inklusive ej nyttjad checkkredit uppgick den 30 september till 5,5 Mkr
(18,2). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital forbattrades till 12,2 Mkr
(9,8). Periodens investeringar uppgick till 29,1 Mkr (11,2) varav forvarv av andelar i intresseféretag var 21,7 Mkr.
Ett av arsstimman beslutat konvertibelt [an har upptagits med 2,1 Mkr. Ytterligare finansiering ar sakerstalld
med 30 Mkr. Genom konvertering av skuldebrev har eget kapital ckat med 0,9 Mkr. Soliditeten uppgick den 30
september 2009 till 40 %.




VERKSAMHETEN

Resultatoversikt affarsomraden, Tkr

NETTOOMSATTNING RORELSERESULTAT

2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

jul-sep jul -sep jan-sep jan-sep jul - sep jul-sep jan-sep jan-sep

AO Fastighet 12 603 13281 43 460 43769 -149 425 1183 2899
AO Energi 3302 2904 11303 9406 1207 521 3828 1133
AO Media 4436 3195 14 235 11052 454 382 1154 586
AO Méklarsystem 10843 11092 32536 34376 1902 1781 2655 3373
Gemensamt -1226 1973 -1123 4037
VITECKONCERNEN 31184 30472 101534 98 603 2188 5082 7697 12028

Affarsomrade Fastighet Januari-september 2009

Nettoomsattningen uppgick till 43,5 Mkr (43,8) med ett rorelseresultat pa 1,2 Mkr (2,9). De repetitiva intakterna upp-
gick till 22,9 Mkr, en 6kning med 10 %. Licensintakterna var oférandrade och blev 4,3 Mkr. Tjansteintakterna blev 16,1 Mkr,
en minskning med 12 %. Rorelsemarginalen uppgick till 3 % (7).

Marknadslaget var fortsatt svagare an normalt. Genomforda kostnadsbesparande atgarder har borjat sld igenom.
De repetitiva intdkterna uppgick till 52 % (47) av den totala intaktsmassan. Resultatet for september manad upp-
visade en forbattring jamfort med foregadende ar.

Affarsomrade Energi Januari-september 2009

Nettoomsattningen uppgick till 11,3 Mkr (9,4) med ett rorelseresultat pa 3,8 Mkr (1,1). Den totala tillvaxten blev 20 %
och var i sin helhet organisk. Licensintakterna 6kade med 27 % till 1,0 Mkr. Repetitiva intakter 6kade med 23 % till 7,4
Mkr. Tjansteintakterna okade med 11 % till 2,6 Mkr. Rorelsemarginalen blev 34 % (12).

Affarsomradet utvecklades starkt under perioden, bade nar det galler organisk tillvaxt och resultat. Forsaljnings-
resurserna forstarktes och marknadsbearbetningen utanfor Sverige intensifierades. Framgangarna i Norge har
forstarkt exportandelen. De repetitiva intakterna uppgick till 65 % (63) av den totala intaktsmassan.

Affarsomrade Media Januari-september 2009

Nettoomsattningen 6kade med 29 % och uppgick till 14,2 Mkr (11,1), med ett rorelseresultat pad 1,2 Mkr (0,6). De repe-
titiva intakterna 6kade med 20 % till 2,7 Mkr och utgjorde 21 % (20) av den totala intdktsmassan. Tjansteintakterna
6kade med 51 % till 10 Mkr. Licensintdkterna sjonk med 68 % till 0,6 Mkr. Rorelsemarginalen blev 8 % (s).

Affarsomradet uppvisade en god tillvaxt samtidigt som resultatet fortsatte att forstarkas. Belaggningen pa kon-
sultverksamheten var hog och resultatet for september manad var battre an samma manad foregdende ar.

Affarsomrade Maklarsystem Januari-september 2009

Nettoomsattningen blev 32,5 Mkr (34,4), en minskning med 5 %. Rorelseresultatet blev 2,7 Mkr (3,4). De repetitiva
intakterna minskade ndgot och uppgick till 29,7 Mkr. Licensintakterna uppgick till 1,2 Mkr och tjdnsteintakterna
1,6 Mkr. Rorelsemarginalen blev 8 % (10).

Investeringsviljan hos kunderna var fortsatt forsiktig men den tilltagande aktiviteten pd bostadsmarknaden
marktes i 6kande repetitiva intakter samt 6kade licensintakter under september manad. De repetitiva intakterna
uppgick till 91 % (88) av den totala intdktsmassan. Affirsomradets resultat paverkades positivt av minskade personal-
kostnader.

RISKER OCH OSAKERHETER
Vitecs risker och osakerheter finns beskrivna i arsredovisningen. Inga vasentliga forandringar har uppkommit daref-
ter.

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen under arets forsta nio manader uppgick till 12,2 Mkr och utgjordes i sin helhet av fakturering till
dotterforetag for utforda tjanster. Rorelseresultatet uppgick till -0,2 Mkr (1,1) medan resultat efter finansnetto upp-
gick till -0,3 Mkr (0,2). Investeringarna uppgick till 22,4 Mkr (5,1) fordelat pa andelar i intresseforetag 21,7 Mkr,
immateriella tillgangar 0,3 Mkr samt materiella tillgangar 0,4 Mkr. Justerat eget kapital uppgar till 40,6 Mkr.
Soliditeten blev 34%.




RESULTATRAKNING KONCERNEN, TKR

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2009 2008 2009 2008 2008
RORELSENS INTAKTER
Licensintakter 1453 2408 6922 8335 12390
Repetitiva intakter 21117 20949 62160 59 296 78953
Tjansteintakter 8239 6 609 30743 29131 42292
Ovriga intikter 375 506 1709 1841 2676
NETTOOMSATTNING 31184 30472 101534 98 603 136311
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror —79 -908 -830 -1717 -2075
Frammande arbeten och abonnemang -5670 -3522 -15038 -13577 -18 089
Ovriga externa kostnader -3 806 -4830 -13361 -13855 -19 056
Personalkostnader -17 540 -16 572 -62 496 -57451 -80718
Avskrivningar -2646 -2205 -7911 -6737 -8949
Avgar: aktiverat arbete for egen rakning 1404 1351 4641 4429 6302
SUMMA KOSTNADER -28337 -26 686 -94 995 -88908 -122 585
Resultat fran andelar i intresseforetag -659 1296 1158 2333 3878
RORELSERESULTAT 2188 5082 7697 12028 17 604
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 9 205 77 681 767
Finansiella kostnader -245 -770 -1157 -2297 -2821
SUMMA FINANSIELLA POSTER -236 -565 -1080 -1616 -2054
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 1952 4517 6617 10412 15550
Skatt -532 -1242 -1245 -2621 -3787
PERIODENS RESULTAT 1420 3275 5372 7791 11763
VINST PER AKTIE (KR/AKTIE) 0,37 0,87 1,42 2,07 3,12
VINST PER AKTIE EFTER FULL KONVERTERING (KR/AKTIE) 0,33 0,77 1,26 1,81 2,73




BALANSRAKNING KONCERNEN, TKR

2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12 966 11908 12732
Dataprogram 770 633 667
Rattigheter 17740 19376 18724
Goodwill 34314 33979 33979
Inventarier 4943 4543 4849
Uppskjuten skattefordran 154
Andelar i intresseforetag 45351 22989 24089

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 132 160 149
Kortfristiga fordringar 24925 31009 28754

Kortfristiga placeringar 46
Likvida medel 0 0 5
SUMMA TILLGANGAR 141141 124643 124102
EGET KAPITAL 56 891 49 464 53434
LANGFRISTIGA SKULDER 33745 39435 38879
KORTFRISTIGA SKULDER 50505 35744 31789
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 141141 124 643 124102
Forandringar i eget kapital

2009 2008 2009 2008 2008
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Eget kapital vid periodens bérjan 55471 45692 53434 43344 43344
Eget kapital konvertibelt skuldebrev 497 910 497 497
Aktieutdelning -2 825 -2169 -2169
Omrékningsdifferens 1 -1
Periodens resultat 1420 3275 5372 7791 11763
56 891 49 464 56 891 49 464 53434



KASSAFLODE, TKR

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 2008
2009 2008 2009 2008 helar
DEN LOPANDE VERKSAMHETETEN
Rorelseresultat 2188 5082 7697 12028 17 604
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Resultatandelar i intresseforetag 659 -1296 -1158 -2333 -3878
Avskrivningar 2 646 2205 7911 6737 8949
5493 5991 14 450 16 432 22675
Erhallen aktieutdelning intresseforetag 994 350 350
Erhallen ranta 9 205 77 681 767
Erlagd ranta -245 =770 -1157 -2297 -2821
Betald inkomstskatt -1106 -3098 -2212 -5359 -7789
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 151 2328 12152 2807 13182
Férdndringar i rorelsekapital
Férandring av varulager 1 -26 17 -50 -39
Forandring av rérelsefordringar 289 2857 3829 -1660 -2493
Forandring av rérelseskulder -13 486 -8762 5054 4621 5271
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -9045 -3603 21052 12718 15921
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvérv av andelar i intresseforetag -5162 -21716 -4512 -4512
Forvarv av dotterforetag -787 -318 -1073 -1073
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar och aktiverat eget
rbete -1435 -1405 -4993 -4 483 -6 457
Investering i materiella anldaggningstillgangar -963 -166 -2 069 -1135 -1884
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -7 560 -2358 -29 096 -11203 -13 926
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald aktieutdelning -2825 -2169 -2170
Upptagna lan 2080 12140 2080 13680 13680
Amortering av 1an -881 -23234 -5669 -27 044 -27 564
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 1199 -11094 -6414 -15533 -16 054
PERIODENS KASSAFLODE -15406 -17 055 -14 458 -14018 -14 059
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 953 17101 5 14 064 14 064

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT -14 453 46 -14453 46 5




RESULTATRAKNING MODERBOLAGET, TKR

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

2009 2008 2009 2008 2008

NETTOOMSATTNING 3958 4210 12165 12769 17 142
Rorelsens kostnader -3658 -3740 -12411 -11662 -16 062
RORELSERESULTAT 300 470 -246 1107 1080
Finansiella intakter 0 149 1025 962 7 667
Finansiella kostnader -230 -789 -1059 -2250 -3248
RESULTAT FORE SKATT 70 -170 -280 -181 5499
Skatt 0 (1] 0 0 617
PERIODENS RESULTAT 70 -170 -280 -181 6116

BALANSRAKNING MODERBOLAGET, TKR

2009-09-30  2008-09-30  2008-12-31

Immateriella anldggningstillgangar 5899 6654 6464
Materiella anlaggningstillgangar 1525 1195 1547
Finansiella anlaggningstillgdngar 109130 87358 87 358
Kortfristiga fordringar 3868 4471 1673
Likvida medel 0 0 1
SUMMA TILLGANGAR 120422 99678 97 043
EGET KAPITAL 37 212 31512 39 407
OBESKATTADE RESERVER 4571 4571 4571
LANGFRISTIGA SKULDER 27390 32169 31888
KORTFRISTIGA SKULDER 51249 31426 21177

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 120 422 99678 97 043




NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER SAMT OVRIGA KOMMENTARER

En affarsmodell med manatliga licensintakter har omdefinierats fran licensintékt till repetitiv intakt. Jamforelsesiffrorna har forandrats pd motsva-
rande satt. Pa arsbasis kommer jamférelsesiffrorna fran 2008 att forandras sa att licensintakter minskar med 1,3 MKR och repetitiva intakter 6kar med
samma belopp.

For évrigt &r redovisningsprinciperna ar oforandrade fran foregdende ar.

NOT 2 INVESTERINGAR
Till och med den 30 september 2009 uppgar koncernens investeringar till 29,1 tkr férdelat pa andelar i intressebolag 21,7 MKR, immateriella

tillgdngar inklusive aktiverat eget arbete 5,3 MKR samt materiella tillgangar 2,0 MKR

NOT 3 LANGFRISTIGA SKULDER
Langfristiga skulder bestar av skulder till kreditinstitut 5 558 tkr, konvertibelldn 19 928 tkr, konvertibellan under registrering 2 080 tkr samt uppskjuten
skatt 6 179 tkr.

I konvertibelldnen ingar foljande konvertibelprogram:

-Lan 0712, 6 745 tkr. Lanet I6per till den 31 december 2010. Konverteringskurs &r 32 kr. Konvertering kan pakallas 1 juni 2010 - 31 december 2010.
Vid full konvertering av 1an 0712 uppgar utspadningen till 3% av kapitalet och 0,9% av rosterna.

-Lan 0807 Norrlandsfonden, 9 637 tkr. Lanet I6per till den 31 maj 2015. Konverteringskurs ar 35 kr. Konvertering kan pakallas 1 april 2012 - 30 april 2015.
Vid full konvertering av Idn 0807 uppgar utspadningen till 7% av kapitalet och 3% av rosterna.

-Lan 0807 Incitamentsprogram, 3 546 tkr. Loptid for Idnet ar 1juli 2008 - 30 juni 2011. Konverteringskurs ar 31,80 kr. Konvertering kan pakallas 1 april -
30 april 2011. Vid full konvertering av Idn 0807 uppgar utspadningen till 3% av kapitalet och 1% av résterna.

NOT 4 EGET KAPITAL
Den registrerade aktiestocken bestar av 80o ooo A-aktier samt 3 032 700 B-aktier

NOT 5 INSYNSPERSONERNAS AKTIEINNEHAV
Under 2009 har féljande aktieforandringar anmalts bland Vitecs registrerade insynspersoner

* Kristofer Stenum, 6kat innehav av konvertibla skuldebrev med 942 underliggande aktier

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stall-
ning samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star for.

Umea den 28/10 2009

Lars Stenlund

Verkstéllande Direktor




Avs. Vitec, Box 7965,907 19 Umea SVERIGE
——
<
PORTO BETALT
NYCKELTAL
2009 2008 2008
jan-sep jan-sep helar
Nettoomsattning (tkr) 101534 98 603 136311
varav affarsomrade Fastighet (tkr) 43460 43769 63203
varav affarsomrade Energi (tkr) 11303 9 406 13625
varav affarsomrade Media (tkr) 14235 11052 15171
varav affarsomrade Maklarsystem (tkr) 32536 34376 44312
Tillvaxt (%) 3% 68% 63%
Resultat efter finansiella poster (tkr) 6617 10412 15550
Resultat efter skatt (tkr) 5372 7791 11763
Vinsttillvaxt (%) -31% 92% 54%
Vinstmarginal (%) 5% 8% 9%
Rorelsemarginal (%) 8% 12% 13%
Balansomslutning (tkr) 141141 124 643 124102
Soliditet (%) 40% 40% 43%
Soliditet efter full konvertering (%) 54% 59% 62%
Skuldsattningsgrad (ggr) 141 1,72 161
Avkastning pa sysselsatt kapital * (%) 11% 19% 20%
Avkastning pa eget kapital * (%) 13% 22% 24%
Omsattning per anstalld (tkr) 775 795 1057
Foradlingsvarde per anstalld (tkr) 587 596 801
Personalkostnad per anstalld (tkr) 477 463 626
Medelantal anstallda (pers) 131 124 129
JEK per aktie (kr) 14,84 13,13 14,19
Vinst per aktie (kr) 1,42 2,07 3,12
Resultat per aktie efter full konvertering (kr) 1,26 1,81 2,73
Utbetald aktieutdelning per aktie (kr) 0,75 0,60 0,60
Kassaflode per aktie (kr) 3,20 2,60 3,50
Likvida medel per aktie (kr) 0,00 0,01 0,00
P/E * 13,5 7,5 6,3
P/JEK 1,72 1,57 1,39
P/S* 0,71 0,59 0,54
BERAKNINGSGRUNDER:
Resultat vid berdkning av resultat per aktie (tkr) 5372 7791 11763
Kassaflode vid berdkning av kassaflode per aktie (tkr) 12152 9807 13182
Genomsnittligt antal aktier (vagt genomsnitt) (st) 3795644 3766000 3766000
Antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen (st) 3832700 3766000 3766000
Antal aktier efter full konvertering (st) 4512315 4533041 4533041
Borskurs vid respektive periods slut (kr) 25,5 20,6 19,7

*Rader markta med * ar extrapolerade till helarsvarden

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

h % VITeC

Vitec Software Group AB (publ) 556258-4804 ar ett programvarubolag som har ca 130 medarbetare och kontor i Ume3, Stockholm,
Vasteras, Linkdping, Géteborg och Malmad. Vitec utvecklar och séljer affarssystem och beslutsstod till fastighets-, energi-, fastighets-
maklar- och mediebranscherna. Vitec &r noterat pa Aktietorget.

Kontakt: Lars Stenlund, VD 070-659 49 39




